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Фонд функцiонус в нестабiльному середовищi, яке е наслiдком вiйськовоi агресiт Росiйськоi

Федерацiт проти уЙ;i;; ;norori.,"oi npr.r, рiзкого коливання вulлютноГО КУРСУ НаЦiОНаЛЬНОТ

в€UIюти. Сlттевих суджень управлlнського персоналу щодо облiкових оцiнок впливу складноТ

ситуацiТ на невизначенiсть Ьцiпп, ,u ро.*р"Йя у фiнансовiй звiтностi Товариства iнформацiТ,

пов'язаноТ з вiдповiдними облiковими оцiнками ця фiнансова звiтнiсть не мiстить, адже

передбачит" *u",uruй впливу ризикiв на майбутне дiяльностi Товариства на даний момент з

достатньою oo"ro",pni"r'o ,"rоЙиво. Тому фiнансова звiтнiсть не мiстить коригувань, якi могли

би буги результатом таких ризикiв. Во", Ъудрь вiдображенi у фiнансовiй звiтностi, як тiльки

булlть iдЪнтифiкованi iзможуть буги оцiненi,

Дналiзуючи вплив на фiнансовий стан Фонду вiйськового вторгнення на територiю Украiни

та iнших 
"".ur""nr* факторiв, на сьогоднiшнiй MoMeHLy:r"u:*"1]:]:.1T::He: активи Фонду

складають, насамперед, грошовl кошти, акцii вiтчизняних пiдприемств та дебiторську

.uOop.o"unicTb, пов'яiurу. оп"рuцiйною дiяльнiстю Фонду. Попри неможливiсть точно визначити

обсяг впливу Bcix негативних факторiв (виникненнЯ с),тгевих негативних факторiв на piBHi

економiки в цiлому або галузi, 
"ni 

Ntо*уrо призвести до рiзкого погiршення фiнансового стану у

найближчому майбутньому) на активи Tu ni","" Фонду, Фонд оцiнюс TaKi змiни як TaKi, що на

звiтну дату не призвели до суггевого впливу на фiнансовий стан Фонду, на поточну оцiнку його

активiв, вiдображених у його фiнансовiй .uirno_"ii, а також на спроможнiсть Фонду здiйснювати

под.льшу дiяльнiсть на ocHoBi безперервйостi. Слiд зазначити - основа безперервностi дiяльностi

дотримана, суттсва невизначенiсть icHye,

Керiвництво Товариства впевнене, що воно вживас та буле вживати ycix необхiдних заходiв

для забезпечення стабiльноТ дiяльностi Товариства та отримання доходiв,

на дату затвердження цiст фiнансовоi звiтностi, Товариством був проведений аналiз мсФз,

який розкриваеться в наступнiй таблицi:

МСБО 1кПоdацццlР! звimносmi>l

rlrv-J' Чv 9E-' 9---J -- - ' 
"я бiна,совоТ звiтностi за 2023 piK,

,Що облiковоТ полiтики, що застосована для пlдготовки l подаI

.rir" щодо кJlасифiкачiiзобов'язань як поточнi або непоточнi та HoBi вимоги щодо подання

непоточних зобов'язань iз спецiальними умовами
змiпи в облiковiй полiтпцi

зробrr, це на кiнець звiтного перiоду. Змiнений параграф роз'яснюе, що можJIивlсть

рефiнансування не розглядасться, якщо на кiнець звiтного перiоду не icHye права вiдстрочити

платiж за iснуючою кредитною угодою. Змiни роблять оцiнку бiльш об'ективною, оскiльки вона

менше залежить вiд нъмiрiв субъкта господарювання, а бiльше вiд його фактичних прав та угод,

що дiють на кiнець звiтного перiолу. Поправки вимагають додаткового аналlзу виконання

спецiальних умов кредитних угод з п,t"rоЙ класифiкацiТ зобов'язань, а також висувають додатковi

вимоги щодо розкритгя iнформацii про TaKi кредитнt

их положень МСФЗо що застосо

р.rро.п"*rивно вiдповiдно до мсБо 8. Якщо цiзмiни застосовуються до бiльш раннього перiолу

пiсля випуску документа 
о'Непоточнi зобов'язання iз спецiальними умовамиО', також

застосовусться документ "непоточнi зобов'язання iз спецiальними умовами" для такого перiоду,

!окумент "Непоточнi зобов'язання iз спецiальними умовамиО', випущений у жовтнi 2022 року,

застосовусться для рiчних звiтних перiодiв, що починаються 1 сiчня2024 року або пiзнiше,

но вiдповiдно до МСБО 8

@ьМCФЗ,ЩoЗаcтoсoBy€TьсяBпepШе'якiмoясутьмаTиBПЛиBна
.'...."J....-.-г---й

ffioлoженняМoж},TЬМaTиBПЛиBнaмaйбyтнiзвiтнiпеpioди'якЩoкoМПaнlя
матиме поточнi i непоточнi 36663'93ання, утому числi зi спецiальними умовами (ковенантами

якии
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BTaпoЛoжeнЬyгoД'aбoнaTycaМyдaтy,aбoнaпiзнiшyдaтy,нiж
та, на яку фiнансовi постачальники розраховуються з постачальниками суб'екта господарювання.

Поправки вимагають, щоб органiзацiя надавала iнформацiю про вплив угод про фiнансування
постаччUlьникiв на зобов'язання та грошовi потоки, вкJIючаючи строки та умови таких угод,
кiлькiсну iнформацiю про зобов'язання угод, кiлькiсну iнформацiю про зобов'язання, пов'язанi з

цими угодами пов'язаних з цими угодами, на початок i кiнець звiтного перiоду, а також тип i вплив

негрошових змiн у балансовот BapTocTi цих угод. Iнформацiя про Taki угоди мае буги агрегована,

за винятком випадкiв, коли oкpeмi угоди мають вiдмiннi або унiкальнi умови та умови. У
KoHTeKcTi кiлькiсного ризику лiквiдностi розкрит-гя iнформачiТ, що вимагаеться МСФЗ 7, угоди про

фiнансування постачальникiв включенi як прикJIад iнших факторiв, якi можуть буги доречно

розкрити.
оппс перехhних положень мсФз, що застосову€ться вперше
По"ра"ки ,"брають чинностi для рiчних звiтних перiодiв що починаються l сiчня 2024 року або

пiсля цiст дати. Щострокове застосування дозволяеться, zUIe необхiдно буле розкрити iнформаuiю

про це. Поправки надають деякi перехiднi пiльги щодо порiвняльноТ та кiлькiсноТ iнформацiТ на

початок рiчного звiтного перiоду та промiжних розкриттях.
опис перехiдних положень мсФз, що застосовусться вперше, якi можуть мати вплив на

майбчтнi перiоди

Опис фактч раннього застосyвання нового або змiненого Сr4цд4рцr Ц[СtD!
kop,n.arl" не застосувала змiни щодо розкритгя iнформацii про угоди фiнансування постачальникiв

у фiнансовiй звiтностi за 2023 piK.

Назва МСФЗ, який застосову€ться вперше
МСБО 2] кВплuв злцiн валюmнuх KypciB>

Опис того, чи проводяться змiни в облiковiй полiтицi згйно з перехiдними полоя(епнями
МСФЗ, що застосовуються вперше

опис характерy змiни в облiковiй полiтицi
Поправка до МСБО 21 роз'яснюе, як суб'ект господарювання повинен оцiнювати, чи е валюта

конвертованою, iяк BiH повинен визначати спот-курс обмiну, якщо KoHBepToBaHicTb вiдсрня,
Валюта ввrDкаеться конвертованою в iншу валюту, якщо суб'ект господарювання може отримати
iншу валюту протягом перiоду часу, що враховуе звичайну адмiнiстративну затримку, а також за

допомогою ринкового або бiржового механiзму, при якому операцiя обмiну створюс юридично
забезпеченi права та зобов'язання. Якщо вirлюту не можна обмiняти на iншу в€uIюту, суб'ект
господарювання повинен оцiнити спот-курс обмiну на дату оцiнки. Метою суб'екта
господарювання при оцiнцi спот-курсу обмiну е вiдображення курсу, за яким на дату оцiнки
вiдбулася б звичайна операцiя обмiну мiж учасниками ринку за перев{Dкаючих економiчних умов.
Поправки зазначають, що суб'ект господарювання може використовувати спостережуваний
обмiнний курс без коригування або iншого методу оцiнки. Якщо суб'скт господарювання оцiнюе
спот-курс, оскiльки одна валюта не обмiнюеться на iншу валюту, BiH розкривае iнформацiю, яка

дас змогу користувачам фiнансовоТ звiтностi зрозумiти, як ця в€uIюта, що не обмiнюсться на iншу
вrtлюту, впливас або, як очiкуеться, вплине на фiнансовi результати дiяльностi, фiнансовий стан i

грошовi потоки суб'екта господарювання.
Опис перехhних положень МСФЗ, що застосову€ться вперше
Поправки набувають чинностi для рiчних звiтних перiодtв,
пiсля цiеТ дати.,Щострокове застосування дозволяеться, aLпе

про це. При застосуваннi поправок органiзацiя не повинна
iнформацiю.

що починаються 1 сiчня 2025 року або
необхiдно буле розкрити iнформацiю
перераховувати порiвняльну

Опис фактч раннього застосування нового або змiненого СтандартуД{qqЗ
Компанiя не застосувала змiни щодо вiдсутностi можJIивостi обмiну в€ulюти у фiнансовiй звiтностi
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представлення грошових потокiв вiд 1,]1*:т1,':то, у звiтi про рух грошових коштiв

здiйснюсться iз застосуванням прямого методу, згiдно з яким розкриваеться iнформацiя про

ocHoBHi кJIаси надходжень грошових коштiв чи виплат грошових *o-riu. Iнформачiя про ocHoBHi

види грошОвих надхоДжень та грошовиХ виплаТ формустьсЯ на пiдставi облiковиХ записiв Фонду,

валюта подання звiтностi вiдповiдае функчiональнiй валютiо якою е нацiональна вtulюта

Украiни - гривня. Фiнансова звiтнiсть складена у тисячах гривень, округлених до цiлих тисяч,

ФiнансовазвiтнiстьФондУпiДготовленаВиходяЧизПрипУЩення-безпер"р":::]1'о:]'::."'::;
вiдповiдно оо "по.о-рБ_i."i," 

активiв i погашення зобов,язань вiдбуваеться в ходl звичаиноl

дiяльностi. Фiнансова звiтнiсть не вкпючас коригування, якi необхiдно було б провести в тому

випадкУ, якби Фонд не мiг продовжит"-rrоо-й"Ъдiйснення фiнансово-господарськоТ дiяльностi

вiдповiдно до принципiв безпЪрервностi дiяльностi,

ПрипiдготовцiфiнансовоТзвiтностiкерiвництвоКУАзДiйснюеоцiнкитаПрипУЩення,якi
мають вплив на елементи фiнансовоi звiтностi, Грунтуючись на мсФз, мсБО та тлумаченнях,

розроблених KoMiTeToM з тлумачень мiжнuролй фiнансовоТ звiтностi, Оцiнки та судження

базУютьсянаПоПереДнЬоМУо"::i.1.-:1iншихфакторах,ЩоЗаiснУючихобставинВВ€DкаютЬся
обrрунтованими 1 за результатами яких приймаюl:;"1л"уaт:"п" щодЬ балансовоi BapTocTi активiв

та зобов'язань. Хоча цi розрахунки базуються на наявнtй у керiвництва КУА iНфОРМаUiТ ПРО

поточнi подiт, фактичнi результати можуть зрештою вiдрiзнятис" 
"iД 

Ц"* p_o:l?'y"*i:j 
_991_1З ::

TaKi судження с особливо важпивиrr, обпu"ri, що характеризуються ","oj-"Y,p-,:HeM 
скпадност1, та

областi, в яких припущення й розрахунки мають велике значення для пiдготовки фiнансовоi

звiтностi за МСФЗ, наведенi нижче,

ФонДнеВизнаеумовнiзобов,язаннявзвiтiпрофiнансовиЙстанФондУ.Iнформачiяпро
умовне зобов'язання розкривасться, якщо можJIивiсть вибуггя pecypciB, якi втiлюють у собi

економiчнi вигоди, не с вiддаленою. Фонд не визнае. yMoBHi активи, Стисла iнформачiя про

УмовнийакТиВрозкриВаетЬся'колинаДхоДженняекономiчнихвигiДеймовiрним.
Згiдно даних ,ЩержавноТ служби статистики УкраТни iнфляцiя в YKpaTHi в 2023 роцi складае

5.1%. Управлiнським п"р"оп-оnn було прийняте рiшЪння не застосовувати за результатами2O2З

року норми мсБо 29 i нЪ здiйснювати перерахунок показникiв фiнансовоТ звiтностi,

Фiнансова звiтнiсть Фонду затверджена до випуску (з метою оприлюднення) керiвником КУд

29 лютого 2024 року. Hi учасник" о"rоу, ii in,i o"od, не мають права вносити змiни до цiеi

фiнансовот звiтностi пiсля ii затвердження до випуску,

Звiтним перiодом, за який формуеться фiнансова звiтнiсть, вва)каеться кrrлендарний piK, тобто

перiод з 01 сiчня по 31 грулня 2023 року,

3. ПерелiК облiковиХ полiтиК 
flбrlr,Ill,пt пс.ноRи 1вила та практика,

облiковi полiтики - KoHKpeTHi принципи, основи, домовленостl, прi

застосованi суб'ектом господарювання при складаннi та поданнi фiнансовоi звiтностi, мсФз

наводить облiковi nonir"n", ,ni, au urarounoп,l рмсБо, дають змогу скJlасти таку фiнансову

звiтнiсть, яка мiститиме доречну та достовiрну iнформацiю про операцiт, iншi подiI та умови, до

яких вони au"ro"o"yaroJr-.'Tuni полiтики не 
-слiл 

застосовувати, якщо вплив ix застосування е

несч"Iтевим.

облiкова полiтика Фонду розроблена та затверджена керiвництвоч Куд вiдповiдно до вимоt

мсБо 8 <облiковi полiтики, змiни в облiкових оцiнках та помилки>> та iнших чинних мсФз,

ФондобираеТазасТосоВУесвоiоблiковiполiтикипослiдовнодляподiбнихоперацiй,iнших
подiй або умов, якщо мсФЗ по"*р"Й не вимагас або не дозволяе визначення категорii статей,

для яких iншi полiтики можуть буги лоречними,

3.1. облiкова полiтика щодо фiнансових iHcTpyMeHTiB

Фонд визнае фiнансовий актив або фiнансове зобов'язання у балансi, коли i тiльки коли воно

стае стороною контрактних положеп" йодо фiнансового iHcTpyMeHTa, Операцiт з прилбання або

продФку бirчп"о"r* iHcTpyMeHTiB визнаютоa" ia застосу"а"н"м облiку за датою придбання чи

продa)ку активlв.
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первiсна та подаJIьша оцiнка грошових коштiв та ik еквiвалентiв в iноземнiй валютi

здiйснЙеться у функцiональнiй ваJIютi за офiцiЙними курсами Нацiонального банку УкраТни

(нБу).
У разi обмеження права використання коштiв на поточних рахунках у банках (наприклад, у

випадку призначення нdУ в банкiвськiй ycTaHoBi тимчасовоi адмiнiстрацii) ui активи можугь бути

-u""фiпоЪанi у складi непоточних активiв. У випадку прийняття НБУ рiшення про лiквiдацiю

банкiвськоi установи та вiдсуrностi ймовiрностi повернення грошових koruTiB, визнання ix як

активу припиняеться i ik BapTicTb вiдображаеться у скJIадi збиткiв звiтного перiолу,

3.3. облiкова полiтика щодо оцiнки справедливоi BapTocTi

управлiнським персоналом Куд вибрана спекулятивна бiзнес-модель по управлiнню групою

фiнансьвих активiв i iобов'язань. Тому Taki фiнансовi активи вiдображаються за справедливою

вартiстю.

Що фiнансових активiв, що оцiнюються

результату переоцiнки у прибутку або збитку,

товариств.

за справедливою вартiстю, з вiдображенням
вiдносяться акцii та паТ (частки) господарських

Пiсля первiсного визнання Фонд оцiнюе ix за справедливою вартiстю.

справедлива BapTicTb акцiй, якi внесейi до бiржового списку, оцiнюеться за бiржовим курсом

органiзатора торгiвлi.' 
Якщо акцiТ мають обiг бiльш як на одному органiзаторi торгiвлi, при розрахунку BapTocTi

активiв TaKi iнструменти оцiнюються за курсом на основному ринку для цього активу або, за

вiдсутностi o"no""o.o ринку, на найсприятливiшому ринку для нього. За вiдсугностi свiдчень на

користЬ протилежнОго, ринок, на якомУ Фонд зазвичай здiйсню€ операцiю продажу активу,

приймаеться за основний'ринок або, за вiдсугностi основного ринку, за найсприятливiший ринок.

При очiнчi справедливоТ BapTocTi активiв застосовуються методи оцiнки BapTocTi, якi

вiдповiдають обставинам та для яких е достатньо даних, щоб оцiнити справедливу BapTicTb,

максимiзуючи використання доречних вiдкритих даних та мiнiмiзуючи використання закритих

вхiдних даних.

Оцiнка акцiй, що входятЬ до скJIадУ активiВ ФондУ та перебувають у бiржовому списку

органiзатора торгiвлi i при цьому не мають визначеного бiржового курсу на дату оцiнки,

здiйснюеться за останньою балансовою вартiстю.

Для оцiнки акцiй, що входять до складу активiв Фонду та не перебувають у бiржовому списку

органiзатора торгiвлi, та паIв (часток) господарських товариств за обмежених обставин

11чбпr*""ою оцiнкою справедливоI BapTocTi може буги собiвартiсть. це може бути тодi, коли

наявноТ останньоТ iнформацi| недостатньо, щоб визначити справедливу BapTicTb, або коли icHye

широкий дiапазон ,оБr"r* оцiнок справедливоТ BapTocTi, а собiвартiсть с найкращою оцiнкою

справедливоI BapTocTi у цьому дiапазонi.

Якщо с пiдстави ввuDкати, що балансова BapTicTb суггсво вiдрiзняеться вiд справедливоТ,

Фонд визначае справедливу BapTicTb за допомогою iнших методiв оцiнки. Вiдхилення можугь буги

зумовленi значними змiнами у фiнансовому cTaHi eMiTeHTa таlабо змiнами кон'юнктури ринкiв, на

яких eMiTeHT здiйснюе свою дiяльнiсть, а також змiнами у кон'юнктурi фондового ринку.
Справедлива BapTicTb акцiй, обiг яких зупинено, у тому числi цiнних паперiв eMiTeHTiB, якi

включенi до Списку eMiTeHTiB, що мають ознаки фiктивностi, визначаеться iз урахуванням
наявностi cTpokiB вiдновлення обiгу таких цiнних паперiв, наявностi фiнансовот звiтностi таких

eMiTeHTiB, реiультатiв ik дiяльностi, очiкування надходження майбутнiх економiчних вигiд.

Керiвництво КУД BB.DKae, що облiковi оцiнки та припущення, якi мають стосунок до

оцiнки фiнансових iHcTpyMeHTiB, де ринковi котирування не доступнi, е кJIючовим ддерелом

невизначеностi оцiнок, тому що:

а) вони з високим ступенем ймовiрностi зазнають змiн з плином часу, оскiльки оцiнки

базуються на припущеннях керiвництва щодо вiдсоткових ставок, волатильностi, змiн
валютних KypciB, показникiв кредитоспроможностi контрагентiв, ftоригувань пiд час

оцiнки iHcTpyMeHTiB, а також специфiчних особливостей операцiй;
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3.8. Облiкова полiтика щодо доходiв та витрат

Дохiд це збiльшення економiчних вигiд протягом облiкового перiодУ у виглядi

,,uд*ой"пня чи збiльшення корисностi активiв або у виглядi зменшення зобов'язань, результатом

чого с збiльшення чисiих un r"i", за винятком збiльшення, пов'язаного з внесками 1оtасникiв.

дохiд визнасться у звiтi про прибугки та збитки за умови вiдповiдностi визначенню та

критерiям визнання. Вйзнання до*оду вiдбувасться одночасно з визнанням збiльшення активiв або

зменшення зобов'язань.

Щохiд вiд продажу фiнансових iHcTpyMeHTiB, або iнших активiв

збитку в разi задоволення Bcix наведених да-гIi умов:

а) Фонд передав покупцевi с}"rгсвi ризики i винагороди,

визнаеться у прибутку або

пов'язанi з власнiстю на

ж перiодi, щсl й

фiнансовий iHcTpyMeHT або iншi активи;

б) за Фондом не залишаеться aHi подаJlьша участь управлiнського персоналу у формi, яка

зазвичай пов'язана з володiнням, aHi ефективний контроль за проданими фiнансовими
iнструментами або iншими активами;

в) сумудоходуможнадостовiрнооцiнити;
г) ймовiрно, що до Фонду надiйдl6ь економiчнi вигоди, пов'язанiз операцiсю;

r) витрати, якi були або булугь понесенi у зв'язку з операцiею, можна достовiрно оцiнити.

Витрати - це зменшення економiчних вигiд протягом облiкового перiоду у виглядi вибуггя

активiв ЬОо у виглядi виникнення зобов'язань, результатом чого е зменшення чистих активiв, за

винятком зменшення, пов'язаного з виплатами учасникам.

витрати визнаються у звiтi про прибугки та збитки за умови вiдповiдностi визначенню та

одночасно з визнанням збiльшення зобов'язань або зменшення активiв.

витрати негайно визнаються у звiтi про прибугки та збитки, коли видатки не надають

майбугнiх економiчних вигiд або тодi та тiею мiрою, якою маЙбугнi економiчНi ВиГОДИ Не

вiдповiдають або перестають вiдповiдати визнанню як активу у звiтi про фiнансовий стан.

витрати визнаються у звiтi про прибугки та збитки також у тих випадках, коли виникають

зобов'язання без визнання активу.

витрати, понесенi у зв'язку з отриманням доходу, визнаються у тому
вiдповiднi доходи.

4. Розкриття iнформачii щодо використання справедливо[ BapTocTi

Фонд здiйснюе виключно безперервнi оцiнки справедливоТ BapTocTi активiв та зобов'язань, тобто TaKi

оцiнки, якi вимагаються МСФЗ 9 та МСФЗ 13 у звiтi про фiнансовий стан на кiнець кожного звiтного

перiоду.

Впливу використання закритих вхiдних даних для перiодичних оцiнок справедливоТ BapTocTi на

прибуток або збиток не вiдбувалось.
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4.1. PiBeHb iepapxii справедлиВоi BapTocTi, до якогО належать оцiнки справедливоi BapTocTi.

класи активiв
та зобов'язань,

оцiнених за
справедливою

вартiстю

1 piBeHb
(Ti, що мають

котирування, та
спостережуванi)

2 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань, tlле
спостережуванi)

3 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань i не с
спостережуваним

и)

Усього

202з 2022 202з 2022 202з 2022 202з 2022

!ата оцiнки з|.|2.23 з|.|2.22 з|,12.23 з|.12.22 з|,|2.2з зl.|2.22 зl.|2.2з з1.12.22

.Щебiторська
заборгованiсть

4 J 4 J

Фiнансовi
активи (цiннi
папери), що
оцiнюються за

286 з52 \з2 418 з52
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Внаслiдок ситуацiТ, яка скпалась в економiцi УкраТни, а також як результат економiчноТ

нестабiльностi, що скJIалась на дату балансу, icHye ймовiрнiсть того, що активи не зможугь бути

реалiзованi за ikньою балансовою вартiстю в ходi звичайноТ дiяльностi Фонду.

Ступiнь повернення цих активiв у значнiй Mipi залежить вiд ефективностi заходiв, якi

знаходяться поза зоною контролю Фонду. Ступiнь повернення дебiторськоТ заборгованостi Фонду
визначаеться на пiдставi обставин та iнформацiТ, якi наявнi на дату балансу. На думку керiвництва
КУД, додатковий резерв пiд фiнансовi активи на сьогоднiшнiй день не потрiбен, виходячи з

наявних обставин та iнформацiТ.

5.4. Поточна кредиторська заборгованiсть

Винагорода компанiТ з управлiння активами сплачусться протягом 10 днiв мiсяця, наступного
за звiтним.

Прострочена кредиторська заборгованiсть станом на31,I2.202З р,таЗ1',|2.2022 р. вiдсугня,

б. Розкриття iнформачi'i, що пИтверджус cTaTTi, поданi у фiнансових звiтах

7. Власний капiтал

Станом на 31 грудня 202З року та станом на 31 грулня 2022 року заре€стрований пайовий
капiтал сrutадав 50 000 тис. грн.

|2

l

l

l
п
д

l

l

l

l

l

]

31 грулня 2023 31 грулня 2022

Заборгованiсть по сплатi винагороди КУА 2 2

Iнша кредиторська заборгованiсть (послуги
зберiгача ЩП)

1 l

Всього кредиторська заборгованiсть 3 3

Iншi операцiйнi доходи 2023 piK 2022 piK

Операцiйна курсова рiзниця 2
,7

Всього iнших операцiйних доходiв 2 7

Фiнансовi доходи 2023 piK 2022 piK

Вiдсотки по депозитних рахунках в банках 31 26

Всього фiнансових доходiв 31 26

Iншi доходи
2023 piK 2022 piK

Щооцiнка фiнансових iнвестицiй |24 55

Всього iнших доходiв 124 55

Iншi витратп
2023 piK 2022 piK

Собiвартiсть фiнансових iнвестицiй

Уцiнка фiнансових iнвестицiй 57 284

Всього 57 284

Iншi операцiйпi вптрати 2023 piK 2022 piK
Винагорода компанiТ з управлiння активами 24 27

.Щепозитарнi послуги |4 I4

Послуги аудитора 28 25

Послуги банку J 2

Операцiйна курсова рiзниця 1 1

Iншi 1 1

Всього iнших операцiйних витрат 7l 70

l

l
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Керiвництво КУд визнае, що дiяльнiсть ФондУ пов'язана з ризиками i BapTicTb чистих

активiв у нестабiльному ринковому середовищi може суггево змiнитись унаслiдок впливу

суб'сктивних чинникiв та об'ективних чинникiв, вiрогiднiсть i напрямок впливу яких заздалегiдь

точно передбачити неможJ]иво. ,Що таких ризикiв вiднесено кредитний ризик, ринковий ризик та

ризик лiквiдностi. Ринковий ризик вкпючае валютний ризик, вiдсотковий ризик та iнший цiновий

рr."*. Управлiння p"."nur, керiвництвом КУА здiйснюеться на ocHoBi розумiння причин

виникнення ризику, кiлькiсноТ оцiнки його мохсгlивого впливу на BapTicTb чистих активiв та

застосування iнструментарiю щодо його пом'якшення.

10.1. Креdumнuй рuзuк
Кредитний ризик - ризик того, II(о одна сторона контракту про фiнансовий iHcTpyMeHT не

зможе виконати зобов'язання i це буле причиною виникнення фiнансового збитку iншоI сторони.

Кредитний ризиК притаманнИй такиМ фiнансовим iHcTpyMeHTaM, як.поточнi та депозитнi рахунки в

банках, облiгацiТ та дебiторська заборгованiсть.

основним методом оцiнки кредитних ризикiв керiвництвом куА е оцiнка

кредитоспроможностi контрагентiв Фонду, для чого використовуються кредитнi рейтинги та буль-

яка iнша доступна iнформацiя щодо ix спроможностi виконувати борговi зобов'язання, КУА
використовус наступнi методи управлiння кредитними ризиками Фонду:

. лiмiти щодо боргових зобов'язань за кJIасами фiнансових iHcTpyMeHTiB;

о лiмiти щодо боргових зобов'язань перед одним контрагентом (або асоцiйованою
групою);

. лiмiти щодо вкладень у фiнансовi iнструменти в розрiзi кредитних рейтингiв за

Нацiональною рейтинговою шкаJIою ;

о лiмiти щодо розмiщення депозитiв у банках з рiзними рейтингами та випадки дефолту
та неповернення депозитiв протягом ocTaHHix п'яти poKiB.

Враховуючи той факт, що фонд е вiдкритим спецiалiзованим фондом акцiЙ, кредитниЙ ризик
мае обмежений вплив, оскiльки депозити виконують функцiю пiдтримання лiквiдностi при

оптимutльный доходностi. Bci депозити розмiщенi в банках з високим iнвестицiйним рейтингом.
Найнижчий рейтинг, за нацiональною шкzlлою ("AuA.") е у ПАТ "Iдея Банк" (пiдтверджено 15.05.23)

та АТ "Пiреус Банк МКБ" (пiдтвершкено28.|2.23).

Пiсля пiдвищення l1 серпня 2022 року кредитного рейтингу АТ "КОМIНБАНК" до uaAAA,
частину коштiв Фонду було розмiщено у цьому банку в 2022 роцt. Рейтинг банку було
пiдтверджено 14.03.23

10.2. Рuнковuй рuзuк
РинковиЁ ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошоЁi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTa коливатимугься внаслiдок змiн ринкових цiн. Ринковий ризик охоплюе
три типи ризику: iнший цiновий ризик, валютний ризик та вiдсотковий ризик. Ринковий ризик
виникае у зв'язку з ризиками збиткiв, зумовлених коливаннями цiн на акцiТ, вiдсоткових ставок та

вrtлютних KypciB. КУА наражатиметься на ринковi ризики у зв'язку з iнвестицiями в акцii,
облiгацiТ та iншi фiнансовi iнструменти Фонду.

Iнший цiновий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки
вiд фiнансового iHcTpyMeHTa коливатим)лься внаслiдок змiн ринкових цiн (oKpiM тих, що
виникають унаслiдок вiдсоткового ризику чи вttлютного ризику), незаJIежно вiд того, чи
спричиненi вони чинниками, характерними для окремого фiнансового iHcTpyMeHTa або його
eMiTeHTa, чи чинниками, що впливають на Bci подiбнi фiнансовi iнстРументио з якими
здiйснюються операцiТ на ринку.

Ринковi ризики iнвестування с)iтгево знизилися, оскiльки сам ринок став радик{шьно вузьким
та нецiкавим iHBecTopaM. Залишилося три iнструменти, KoTpi ще якось цiкавi iHBecTopaM (вони е в
портфелiФонду).

,Щля iндикацii рiвня ризику в попереднi роки використовувirлися покzвники стандартного l
вiдхилення i коефiцiснту варiацiТ. Причому, КУА здiйснюв{rла такий аналiз псi щоденних даних J
iндексу ПФТС.
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Ймовiрнiсть повернення прямо в прогнозному роui с, але вона невисока, I, малоЙмовiрно, що

це буде абсолютно справедлива BapTicTb але np"Oyr'n" по cTaTTi <Надзвичайнi доходи> по цим

акцiям КУА очiкуе в майбугньому,

компанiя пдт ,,цЕнтрЕнЕрго" постражд-ч_"]4 обстрiлiв : "_Tl":_:l, 
На окупованiй

територiт знаходитьс"ъr.;;йька. тес, змiтвська тЕс постр"*4тi 
_1]i.:"r:,::* 

обстрiлiв i ue

ще не показано у .rьпйi, трипiльска тЕс icToTHo постраждала минулот зими i виходячи з iT

роботи цiет зими, nory*ro"ri 
"uъrr.оuо 

вiлновленi. 1lrу*r 
ж, характер та icToTHicTb пошкоджень

е вiйськовою таемницею, оскiльки це стратегiчнi , тому iнформаuiя недоступна для

фактологiчного досл iдження,

однезрозУмiло,ЩоУкомпанiТочiкуютьсясУггевiзбитки.РазТ.-IТ:'l]iкустьсяlдоПоМоГа
вiд держави. Тому Ъй"йri офiцiйнi повiдомлення про припинення дiяльностi, або припинення

обiгу чiнних паперiв.

у 2о2о poui у компанii був невеликий, але прибугок, kpiM того, акчiя торгуеться на двох

украТнськИх фондовиХ майданчиКах, томУ цiна не потребуе додатковоТ Уцiнки,

Разом з тим, eMiTeHT не оприлюднив фiнансо_ву звiтнiсть за 2022,2023 роки, тому неможливо

оцiнити ризики l "r."u""r" рiвЪн" збитковостi. Неконтрольованiсть над Вуглегiрською ТЕС вже

позначилось в цiнах на акцii. В процесi вiдновлення працюючих ТЕс можна чекати певного

вiдновлення рiвня цiн, але враховуючи розташування половини залишкових потужностей, ризики

можугь пiдвищитися.

якщо це вiдбудеться i стане вiдомо пiсля виходу рiчного звiту, то результат врахування

цiнового ризику виявиться практично непомiтним для загаJIьнот BapTocTi чистих активiв Фонду,

оскiльки частка пакету на кiнЁць звiтного року складае2,8Yо

ПiдводячипiдсУмкирозгЛядУцiновихризикiвпо..пакеТаМкапiтальни*i'"]|lY:.:]iiлtlli|:
можна сказати, u.., . ypj-yuu"r"* оборонноТ стратегiТ краТнИ дно максиМЕUIьних ризикlв ще не

пройдено. Найбiльш ризиковi ?ч":" ,Ъо," найменшу 
""*_1у_"_11у,:.1:Р:::, 

*" очiкуемо

зростання цl"о"rй'"."пiu, мiнiмiзацiя яких через продu,к протирiчить специфiцi Фонду, як

спецiалiзованому фонду акцiй,

Валютний ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вlд

ф iнансового iHcTpyMeHTy коливатим}ться внаЬлiдок змiн валютних KypciB,

.ЩлязниженняризикiвзнецiненнявiтчизняноТвалюти-9.:ll':*'еактиВиномiнованiУ
iнозьйнiй валютi, за якими е можливiсть одержаннJI вalлютних дивlдендlв,

Так, ще у 2015 poui, КУД iнвестувало кошти Фонду в акцii простi мнр S,д, (Миронiвський

Хлiбопродукт) t*од liГлq US55зO1т2042) депозитарнi розписки пдт кМиронiвський

Хлiбопродукт)), що'номiнованi у евро. Чрливi до коливань валютного курсу активи у 2023 poui

становили на початок звiтного року: 3,3% (кошти на в€tлютному рахунку), |5,4о^ (акцii мхп),

|8,,lоh(разом), а на кiнець - З,36/о та tД,В Й"iдповiдно, разом 18,1%, В середньоyljУ'::::j:
вztлютних коливань кошти скп,ши 18,1% вiд загальнот балансовоi BapTocTl il]i:l:
Фонлу. Протягом звiтного 2О23 року питома вага чутливих до вЕlпютних коливань активlв

знизилася на О,6О/о,за рахунок цiнових змiн (iстотного зростання цiни Райффайзен Банку +30% i

невеликого зниження цiни МХП -7%),

Валютнi ризики, як ризики, поки вiдсутнi. Навпаки, е страховування вiд девальвацiТ гривнi

через валюrпi "*uд"rrr" 
Фонду. an", 

"раrовуючи 
Тх частку та плату за зберiгання акцiй

заiубiжнrх eMiTeHTiB, позитивний вплив досить обмежений,

У звiтному 2023 poui вплив ваJIютних активiв на чистi'активи фо,ду практично л.ульовий,.

Змiн не очiкуеться. Дле ризики можугь проявитися в майбугньому через послаблення фiнансовоТ

допомоми KpaTHi. Якщо ж брати ту частку вtlJIютних активiв, якi сформув€UIися на кiнець звiтного

перiолу i очiкуванi валютнi коливання, то прогнозований валютний ризик буде мати, або

нульовий, або позитивний вплив на активи Фонду, HoMiHoBaHi в iноземнiй валютi,

Вiдсотковий ризик - це ризик того, що справедIива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд

бlпчпБ*- ln"rpy'e'Ta коливатим)лься внаслiдок змiн ринкових вiдсоткових ставок,

к.рiu""чr"о кудJсвiдомлюе, що вiдсотковi ставки можуть змiнюватись i ц9 впливатиме як на

доходи Фонду, ru*i rtu справедливу BapTicTb чистих активiв Фонду,
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мiж датою скJIадання та затвердження фiнансовот звiтностi в ykpaTHi дiс военний стан

(згiлно Указу Президента Украlли Ns бцlZОZ2 <Про введення военного стану в YKpaiHi>

.ur""рл*"пого- Законом Ч*раiнЙ j\ъ2102-IХ вiд 24,О2.2022, у зв'язку з вiйськовою агресiею

РосiйЪькот Федерачii проти УкраТни), але суггсвого впливу вказана ситуацiя на фiнансову звiтнiсть

та фiнансовий стан оЪнду не здiЙснювала. Мiж датою скJIадання та затвердження фiнансовоТ

звiтностi жодних подiй, 
"ni 

б пло.пи вплинуги на покrlзники фiнансовоI звiтностi та економiчнi

рiшення користувачiв, не вiдбув€rлося.
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Керiвник КУА

Головний бухгалтер

Петренко Iрина Володимирiвна

Христолюбова Тетяна ГеоргiТвна
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